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COMITE DE INVESTIMENTOS
212 REUNIAO ORDINARIA/2022

Ata da 21* Reunido Ordindria do Comité de Investimentos, realizada aos 08 (oito) dias do més de
novembro de 2022 as 14h00 na sala de reunides deste Instituto. Pauta: Votacdo da Ata da
reunido anterior (20* Reunido Ordindria - 29/11/2022); Informag@o e anélise acerca dos cenarios
macroecondmicos e das expectativas de mercado; Investimentos e desinvestimentos dos recursos
da carteira do GOIANIAPREV. Participantes: Sra. Elizabeth Papalardo Gadelha, Sra. Genice
Braga Machado de Aratjo Rocha, Sra. Maylla Ferreira da Silva Vieira, Sr. Oberlin da Cunha
Nogueira e o Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa. I — O presidente do comité de investimentos
faz a abertura da reunifio e apresenta a Ata da 20* Reunido Ordinaria de 2022, que depois de lida
e achada conforme, foi aprovada por unanimidade dos membros presentes. II - Informacgio e
analise dos cenarios macroeconéomicos e das expectativas de mercado, observado pelos
membros do comité de investimentos - cenario externo - no més de novembro, o sentimento
dos mercados globais tiveram um tom positivo, dado o sinal de alivio nos dados de inflagéo de
curto prazo nos EUA e o anuncio de flexibilizagdo de medidas contra a Covid na China. Apesar
do alivio na infla¢fio, o trabalho dos bancos centrais seguird desafiador e ainda se espera
desaceleragfo a frente, com atividade mais fraca nas principais economias. Nos EUA, o ciclo de
elevagdo dos juros pelo Fed devera provocar um aperto das condi¢des financeiras suficiente para
induzir a desaceleracdo da atividade, que por sua vez deve contribuir para a queda da inflagdo.
Ainda assim, como o risco em relacdo a inflagdo segue na direcdo altista, permanece a
possibilidade de uma trajetéria de juros mais pressionada. Por fim, a China ainda enfrenta o
desafio do aumento de novos casos da Covid-19 e dificuldade em tracar uma estratégia para o
maior relaxamento da politica sanitaria. O cendrio de abertura mais ampla da economia
ocorrendo até meados do proximo ano continua sendo o mais provavel. No entanto, o recente
aumento de casos poderia levar a novas restrigdes, mesmo pontualmente, o que levaria a uma
desaceleragdo de curto prazo. Além disso, o setor imobilidrio deve continuar fraco, com efeito
negativo no crescimento. A Zona do Euro, vem demonstrando importante desaceleragéo,
estando mais proxima de recessdo. A situagdo negativa do mercado energético, reflexo do
cenario geopolitico, ¢ um dos principais fatores por trds dessa dindmica. A politica monetaria
mais apertada por parte do Banco Central Europeu também atua na dire¢fio de atividade mais
fraca a fim de controlar o risco inflacionario. Olhando para o mercado aciondrio americano, os
principais indices apresentaram retornos positivos. Assim, no més de novembro de 2022, o
MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, subiram +7,60% e +5,38%, todos em “moeda
original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros, sem considerar a
varia¢do cambial. Observando no acumulado do ano, esses indices apresentam queda de -16,42%
e -14,39%, respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora sem prote¢éo
cambial, 0 MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, subiram +8,36% e +6,12%, devido a
valorizacdo do Délar frente ao Real. Acumulando retornos negativos de -20,71% e -18,79% no
ano. Brasil — Internamente, devido ao encerramento da elei¢cdo presidencial, o cendrio se volta
para a defini¢do de alguns pontos chave sobre a politica econdmica a ser seguida a partir de
2023. As diretrizes de politica fiscal ocupam papel central nessas discussdes. Onde, ja ocorre o
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debate entre o novo governo e o Congresso sobre o montante adicional de despesas publicas para
os proximos anos. Hé certo alivio nas pressdes inflaciondrias, com desaceleragdo do IPCA e das
suas medidas de nucleo. Adicionalmente, houve a desaceleragdo do PIB do terceiro trimestre, em
relagdo ao primeiro semestre, espera-se que essa dindmica de desaquecimento prossiga nos
proximos trimestres, como reflexo da politica monetaria restritiva e do cenario externo mais
complexo. Essa dindmica reforga a expectativa da inflacdo gradualmente convergindo para
proximo do centro da meta até 2024. Os primeiros sinais emitidos pelo novo governo em relagéo
a pauta econémica foram consolidados na proposta de emenda constitucional (PEC). A qual
mostra a disposi¢do de elevar os gastos do governo. No inicio de dezembro, o Senado aprovou a
PEC com algumas mudancas em relagdo ao texto original, prevendo um aumento do orgamento
de R$ 145 bilhdes com validade de dois anos. Com a conclusdo da deliberagdo pelos senadores,
a PEC € encaminhada a Cadmara dos Deputados. Vale refor¢car que mesmo com a “desidratagéo”
da PEC, a convergéncia da inflagdo para a meta ainda segue desafiadora e demandard uma
atuagdo mais conservadora do Banco Central. Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a
Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o
fechamento de 05.12.2022, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos apresentava taxa de
retorno estimada em 6,03% a.a., continuando assim acima da taxa de desconto de 5,04% limitada
pela SPREV para o ano de 2022. O Ibovespa fechou o més com performance negativa, na
contram&o da alta dos indices internacionais, refletindo a incerteza em relagfo a condugéo da
politica fiscal. Apresentando um retorno negativo de -3,06% no més. Sendo assim, o Ibovespa
possui um comportamento positivo anual de +7,31% e de +10,37% nos ultimos 12 meses. III -
Investimentos e desinvestimentos dos recursos da carteira do GOIANIAPREYV. Os membros
do comité de investimentos analisaram os relatorios mensais de investimentos, o mercado
financeiro e as perspectivas do cendrio econOmico para deliberacdo das estratégias de
investimentos que serdo sugeridas. Em relagdo aos créditos que o GOIANIAPREV recebe
durante 0 més, como os repasses mensais do Municipio de Goidnia e da Cdmara Municipal de
Goiénia, depositos de compensagédo previdencidria e outros créditos, os membros do comité de
investimentos sugerem investimentos em Titulos Publicos Federais, conforme a Ata da 2°
Reunifo Extraordinaria do Comité de Investimentos realizada em 28/03/2022 ou em fundos de
renda fixa (CDI/SELIC). Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos e nfo havendo qualquer outra manifestacéio, deu-se por encerrada. Documentos
anexos que farfo parte da presente Ata: 1) Boletins Focus - Relatorio de Mercado do Banco
Central; 2) Boletins econdmicos, comprovando a situagdo econdmica atual do pais e do mundo
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